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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de European Bulk Handling Installation EBHI, S.A., S.M.E.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de European Bulk Handling Installation EBHI, S.A., S.M.E. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de fas cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Contingencia legal derivada del proceso judicial entre TELF y EBHISA

Descripcién  Tal y como se indica en la nota 11.2 de la memoria, la Sociedad es
parte en un procedimiento judicial iniciado en 2024 por TELF AG (en adelante, TELF),
en relacién con la desaparicién de 159.984 toneladas métricas de carbén mineral
descargadas y almacenadas en el Puerto de Gijén en 2020. En dicho procedimiento,
TELF solicita la condena de EBHISA al pago de una indemnizacién por importe de
44.961.045,59 euros (52.785.429 doblares).

Dado que la evaluacién de este asunto requiere la realizacion de estimaciones
significativas para valorar el riesgo y las posibles consecuencias econémicas, y
considerando asimismo la relevancia de su importe, hemos considerado esta drea
como un aspecto relevante de nuestra auditorfa.

Nuestra
respuesta Nuestros procedimientos de auditorfa han incluido entre otros, los siguientes:

Evaluacién del proceso seguido por la Sociedad para el seguimiento de los
procedimientos, incluyendo el entendimiento de los controles asociados al
mismo, asi como el entendimiento de la evolucién de los importes registrados.

Revisién de la documentacién legal disponible, asf como anélisis de la evolucion
y del estado actual de los procedimientos.

Involucracién de especialistas, asf como discusién con la Direccién de la
Sociedad y sus asesores legales externos.

Entendimiento, revisién y evaluacién de los juicios aplicados en la estimacion.

Revision los desgloses incluidos en la memoria adjunta de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera aplicable.

Otras cuestiones

Con fecha 20 de junio de 2025 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2024 en el que expresaron una opinion favorable.

Otra informacién: Informe de gestioén

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asf como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que

contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seqguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa gue sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

= - ERNST & YOUNG, S.L.
vi U D l T 0 R - S (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

INSTITUTO DE CENSORES fURADOS de Cuentas con el N° S0530)
DE CUENTAS DE ESPARA

ERNST & YOUNG, S.L.

2026  Num. 03/26/04302 T T

o Miguel Mijangos Oleaga

R e N Lo (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
Informe de auditoria de cuentas sujeto de Cuentas con el N° 22691)

a la normativa de auditorfa de cuentas
esraiola o internacional

25 de junio de 2026

A member firm of Ernst & Young Global Limited.



EUROPEAN BULK HANDLING INSTALLATION
EBHI, S.A., S.M.E.

Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025



iNDICE

CUENTAS ANUALES

" Balance al 31 de diciembre de 2025

" Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025

= Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2025

= Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2025
" Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

= Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025



EUROPEAN BULK HANDLING INSTALLATION EBHI, S.A., S.M.E.

Balance al 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2025 2024
ACTIVO NO CORRIENTE 12.023.277,05 14.227.494,38
Inmovilizado intangible 5 24.395,50 40.080,60
Concesiones 1.359,00 1.359,00
Aplicaciones informaticas 23.036,50 38.721,60
Inmovilizado material 6 11.974.903,53 14.169.013,46
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 11.974.903,53 14.169.013,46
Inversiones financieras a largo plazo 7 23.978,02 18.400,32
Otros activos financieros 23.978,02 18.400,32
ACTIVO CORRIENTE 9.443.262,14 6.774.841,50
Existencias 8 3.378.453,28 2.600.993,19
Materias primas y otros aprovisionamientos 3.378.453,28 2.600.993,19
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.781.260,64 3.695.257,14
Clientes por ventas y prestaciones de servicios de corto plazo 7 231.168,41 88.378,17
Clientes, empresas del grupo y asociadas 7 3.421.046,26 3008 144,70
Personal 7 5.250,00 1.300,00
Activos por impuesto corriente 13 645.833,12 190,721,89
Otros créditos con las Administraciones Publicas 13 477.962,85 406.712,38
Inversiones financieras a corto plazo 7 299,97 22.513,91
Otros activos financieros 299,97 22.513,91
Periodificaciones a corto plazo 141.567,78 25.584,54
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 1.141.680,47 430.492,72
Tesoreria 1.141.680,47 430.492,72

TOTAL ACTIVO

21.466.539,19

21.002.335,88




EUROPEAN BULK HANDLING INSTALLATION EBHI, S.A., S.M.E.

Balance al 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2025 2024
PATRIMONIO NETO 13.251.938,93 9.475.966,95
FONDOS PROPIOS 13.251.938,93 9.475.966,95
Capital 10.1 1.202.000,00 1.202.000,00
Capital escriturado 1.202.000,00 1.202.000,00
Reservas 10.2 18.024.670,48 18.024.670,48
Legal y estatutarias 240.404,84 240.404,84
Reserva de Capitalizacién 1.278.296,32 1.278.296,32
Otras reservas 16.505.969,32 16.505.969,32
Acciones y participaciones en patrimonio propias 10.1 (1.483.218,11) (1.483.218,11)
Resultados de ejercicios anteriores 10.2 (7.399.284,31) (8.802.976,90)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (7.399.284,31) (8.802.976,90)
Resultado del ejercicio 10 2.907.770,87 535.491,48
PASIVO NO CORRIENTE 2.480.933,74 5.283.108,75
Provisiones a largo plazo 11 - 188.532,26
Otras provisiones - 188.532,26
Deudas a largo plazo 12 5.000,00 949.587,70
Deudas con entidades de crédito 12.1 - 944 587,75
Otros pasivos financieros 5.000,00 4.999,95
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 17 2.475.933,74 4.144.988,79
PASIVO CORRIENTE 5.733.666,52 6.243.260,18
Provisiones a corto plazo 11 104.342,84 493.474,56
Deudas a corto plazo 12 905.022,75 2.320.649,79
Deudas con entidades de crédito 12.1 901.909,13 2.297.881,35
Otros pasivos financieros 3.113,62 22.768,44
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 12.2 1.838.274,98 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.886.025,96 3.429.135,83
Proveedores 12.2 265.152,91 830.728,34
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 12.2 733.329,45 771.499,56
Acreedores varios 12.2 1.526.489,25 1.343.103,24
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 12.2 - 148.996,80
Otras deudas con las Administraciones Publicas 13 361.054,34 334.807,89

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

21.466.539,19

21.002.335,88




EUROPEAN BULK HANDLING INSTALLATION EBHI, S.A., S.M.E.

Cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

Notas 2025 2024
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 151 28.123.751,87 26.285.998,44
Ventas 33.170,90 56.360,60
Prestaciones de servicios 28.090.580,97 26.229.637,84
Aprovisionamientos (3.293.046,95) (3.315.581,15)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 15.2 (1.302.803,52) (1.673.392,54)
Trabajos realizados por otras empresas (1.990.243,43) (1.642.188,61)
Otros ingresos de explotacion 48.776,17 27.467,38
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 48.776,17 27.467,38
Gastos de personal 15.3 (7.327.805,35) (7.662.759,23)
Sueldos, salarios y asimilados (5.796.546,94) (6.126.855,23)
Cargas sociales (1.531.258,41) (1.535.904,00)
Otros gastos de explotacién (11.888.178,89) (11.952.656,32)
Servicios exteriores 15.4 (11.648.255,87) (11.847.992,52)
Tributos (104.820,53) (104.663,80)
Perdldgs, deterioro y variacion de provisiones por operaciones (135.102,49) i
comerciales 7
Amortizacion del inmovilizado 5y6 (2.280.137,48) (2.220.894,79)
Excesos de provisiones 1.1 191.157,02 -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (2.916,00) 1.500,00
Resultados por enajenaciones y otras 6 (2.916,00) 1.500,00
Otros resultados (35.415,34) (176.085,00)
RESULTADO DE EXPLOTACION 3.536.185,05 986.989,33
Gastos financieros (257.772,57) (451.497,85)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (169.219,93) (140.981,47)
Por deudas con terceros (88.552,64) (310.548,23)
Diferencias de cambio (48,45) 31,85
RESULTADO FINANCIERO (257.821,02) (451.497,85)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.278.364,03 535.491,48
Impuesto sobre beneficios 13 (370.593,16) -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS 2.907.770,87 535.491,48
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 2.907.770,87 535.491,48




EUROPEAN BULK HANDLING INSTALLATION EBHI, S.A., S.M.E.

Estado de cambios en el patrimonio neto

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

Notas 2025 2024

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2.907.770,87  535.491,48

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE
EN EL PATRIMONIO NETO - -

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS S -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2.907.770,87  535.491,48




EUROPEAN BULK HANDLING INSTALLATION EBHI, S.A., S.M.E.

Estado de cambios en el patrimonio neto

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

Acciones y
Capital participaciones en Resultados de

escriturado Reservas patrimonio propias ejercicios anteriores Resultado del

(Nota 10.1) (Nota 10.2) (Nota 10.1) (Nota 10.2) ejercicio TOTAL
SALDO, FINAL DEL ANO 2023 1.202.000,00 18.024.670,48 (1.483.218,11) (9.402.661,76) 599.684,86  8.940.475,47
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 535.491,48 535.491,48
Distribucion del resultado del ejercicio 2023 - - 599.684,86 (599.684,86) -
SALDO, FINAL DEL ANO 2024 1.202.000,00 18.024.670,48 (1.483.218,11) (8.802.976,90) 535.491,48  9.475.966,95
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 2.907.770,87 2.907.770,87
Distribucion del resultado del ejercicio 2024 - - 535.491,48 (535.491,48) -
Correccion de errores - - 868.201,11 - 868.201,11
SALDO, FINAL DEL ANO 2025 1.202.000,00 18.024,670,48 (1.483.218,11) (7.399.284,31) 2.907.770,87 13.251.938,93




EUROPEAN BULK HANDLING INSTALLATION EBHI, S.A., S.M.E.

Estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

Notas 2025 2024
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 3.278.364,03 535.491,48
Ajustes del resultado 2.441.776,76 2.824.924,90
Amortizacion del inmovilizado 15.5 2.280.137,48 2.220.894,79
Correcciones valorativas por deterioro 135.102,49 -
Variacion de provisiones (234.151,78) 152.532,26
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 2.916,00 -
Gastos financieros 257.772,57 451.497,85
Cambios en el capital corriente (1.646.692,03) (97.763,02)
Existencias (777.460,09) 245.237,15
Deudores y otras cuentas a cobrar 7 (218.098,12)  (2.299.932,74)
Otros activos corrientes (93.769,30) 159.216,04
Acreedores y otras cuentas a pagar 12 (504.939,77) 1.793.279,60
Otros pasivos corrientes (46.847,05) 4.436,93
Otros activos y pasivos no corrientes (5.577,70) -
Otros flujos de efectivo de las actividades de
explotacion (712.883,80) (550.587,95)
Pagos de intereses (257.772,57) (451.497,85)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 13 (455.111,23) (99.090,10)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION 3.360.564,96 2.712.065,41
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION
Pagos por inversiones 5-6 (439.867,06) (750.146,62)
Inmovilizado intangible (584,90) (32.472,50)
Inmovilizado material (439.282,16) (717.674,12)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (439.867,06) (750.146,62)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 12 (2.209.510,15) (1.645.774,31)
Devolucion y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito (2.340.559,97) (1.602.087,80)
Deudas con empresas del grupo y asociadas 131.049,82 (43.686,51)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION (2.209.510,15) (1.645.774,31)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES 711.187,75 316.144,48
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 9 430.492,72 114.348,24
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 9 1.141.680,47 430.492,71



EUROPEAN BULK HANDLING INSTALLATION EBHI, S.A., S.M.E.

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

European Bulk Handling Installation EBHI, S.A., S.M.E (en adelante, la Sociedad) es una sociedad
constituida el 27 de Febrero de 1.991, ante el notario de Gijon D. Angel Aznarez Rubio, por tiempo
indefinido, con domicilio fiscal en el Puerto de El Musel, Gijéon (Asturias). Fue creada mediante
autorizacion del Consejo de Ministros de 14 de septiembre de 1990, como empresa de economia
mixta, para la gestion del servicio publico de explotacién de una Terminal de Graneles Sdlidos en el
Puerto de Gijon por un plazo inicial de 50 anos.

Ademas de la autorizacion del Consejo de Ministros para la gestion del servicio publico de explotacion
de la Terminal de Graneles del Puerto de Gijon, la Sociedad cuenta desde enero de 1999 con una
concesion de dominio publico de la Autoridad Portuaria de Gijén, en la que se regulan las condiciones
para la explotacion de la Terminal de Graneles Sélidos del Muelle de Minerales. Esta concesion,
aprobada inicialmente por un plazo de 12 afios hasta el 24 de febrero de 2011, se amplié con fecha 30
de junio de 2010 hasta el limite de 30 anos, pudiendo renovarse la concesiéon a su vencimiento en
coherencia con la duracién de la actividad de servicio basico portuario que EBHI tiene encomendado.

La Sociedad esta regulada por el RDL 1/2010 de 2 de Julio, por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital.

El objeto social de la Sociedad se corresponde con las siguientes actividades:

e El desarrollo de actividades portuarias, asi como logisticas, de transporte y tecnolégicas
relacionadas con dicha Terminal de Graneles Sélidos;

e La conservacién y mantenimiento de las instalaciones de la Terminal;

e Operaciones y mantenimientos de Terminales y/o Instalaciones de graneles;

e Prestacion de servicios de asistencia técnica relacionados con el apartado anterior;

e Celebracion de convenios de asociacion con terceros para fines empresariales;

e La celebracién de contratos o acuerdos comerciales con empresas nacionales o extranjeras;

e Participar como accionista en Sociedades Mercantiles, incluso de nacionalidad distinta a la
espanola.

La Sociedad pertenece a un grupo de sociedades, en los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo
de Comercio, en el que actua como sociedad dominante, directa la Autoridad Portuaria de Gijon. Las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024 se han aprobado con fecha 15 de diciembre de 2025.
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2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la Sociedad, que es el establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su publicaciéon ha sido objeto de varias
modificaciones, la ultima de ellas mediante la Ley 7/2024, de 20 de diciembre, y sus normas de
desarrollo, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su sometimiento
a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros.
21. Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, si bien incluyen ciertas reclasificaciones para una mejor presentacion de las mismas,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. El estado
de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la utilizacion
de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la
Sociedad.

2.2 Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al
ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo
cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

2.3. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos y
sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base
de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente
a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los préximos
ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los siguientes:

e Lavaloracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos;
e La vida util de los activos materiales e intangibles;
e La probabilidad de ocurrencia de los pasivos de importe indeterminado o contingentes.

24, Correccion de errores
En el gjercicio 2025, tras la revision y reconciliacion de determinados saldos contables, la Sociedad ha

identificado un exceso de provisién registrado en las cuentas a cobrar que se encontraba pendiente de
reversion.
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La Sociedad ha procedido a la correccion de este error de forma prospectiva, registrando un ajuste por
importe de 868.201,11 euros contra el patrimonio neto, con impacto en el epigrafe de “Resultados de
ejercicios anteriores”.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2025, formulada por los Administradores y que
se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

(Importes en euros) 2025

Base de reparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 2.907.770,87
Aplicacion
A compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores 2.627.032,35
A reserva de capitalizacion 280.738,52
4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracién utilizados por la Sociedad en la elaboracién de estas
cuentas anuales son los siguientes:

4.1. Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcién de la vida util
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizaciéon aplicados son
revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre
del ejercicio, se evalua la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes
recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Aplicaciones informaticas

Esta partida incluye los costes incurridos en relacion con la de adquisicién y desarrollo de los sistemas
informaticos basicos para la gestion de la Sociedad que cumplen las condiciones indicadas
anteriormente para la activacion de los gastos de desarrollo, asi como los costes de las adquiridas a
terceros. Su amortizacion se realiza de forma lineal a largo de su vida util estimada de 4 anos.

4.2. Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada.

Los afos de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes:

Elementos de inmovilizado material Anos de vida util
Construcciones 20
Magquinaria 10-20
Utillaje 5-10
Otras instalaciones 10-20
Mobiliario 10
Equipos para Proceso de Informacién 4
Elementos de Transporte 4-10

Otro Inmovilizado Material 5-20
Repuestos 10

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran la utilizacién o
prolongan la vida util de los activos se cargan a la cuenta de pérdida en el momento en que se
producen. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad
o eficiencia o a alargar la vida util de dic registran como mayor coste de los mismos.

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de
amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3. Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de que algun activo no corriente
0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado vy, si existen indicios, se
estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para
aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados
de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las unidades
generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos, entendiendo por dichas unidades
generadoras de efectivo el grupo minimo de elementos que generan flujos de efectivo, en buena
medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversién del
deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.4, Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdmicas se
deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos
minimos acordados, incluida la opcién de compra, contabilizandose un pasivo financiero por el mismo
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importe. No se incluye en el calculo de los pagos minimos acordados las cuotas de caracter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. Los pagos
realizados por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion del pasivo.
La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos
criterios de amortizacion, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como
un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a
medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

4.5. Instrumentos financieros

La Sociedad reconoce un instrumento financiero en el balance cuando se convierte en parte obligada
del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisor o como
inversor o adquirente de aquel. Los instrumentos financieros se reconocen en el balance cuando se
convierte en parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo,
bien como emisor o como inversor o adquirente de aquel.

4.6. Activos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracién inicial y posterior
aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
- Activos financieros a coste amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

- Activos financieros a coste

Activos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacion en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- La Sociedad mantiene la inversién bajo un modelo de gestién cuyo objetivo es recibir los flujos
de efectivo derivados de la ejecucion del contrato.

La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su
vencimiento; se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun
cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la
Sociedad considera la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios
anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la actividad de ventas
futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la
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naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un
tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se asume que se cumple esta condicién, en el caso de que un bono o un préstamo simple con
una fecha de vencimiento determinada y por el que la Sociedad cobra un tipo de interés de
mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume que no se
cumple esta condicién en el caso de los instrumentos convertibles en instrumentos de
patrimonio neto del emisor, los préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un
tipo que tiene una relacién inversa con los tipos de interés del mercado) o aquellos en los que
el emisor puede diferir el pago de intereses, si con dicho pago se viera afectada su solvencia,
sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (“clientes
comerciales”) y los créditos por operaciones no comerciales (“otros deudores”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, més los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un aio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
es significativo.

Para la valoracién posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar
una pérdida por deterioro de valor.

Activos financieros a coste

La Sociedad incluye en esta categoria, en todo caso:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en los
estados financieros individuales).

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen como subyacente a
estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizaciéon a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.
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e) Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque se pacte
un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversién anterior a su calificacion
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversién el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacion.

La valoracién posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Baja de balance de activos financieros

La Sociedad da de baja de balance un activo financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este sentido, se
da de baja un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha recibido el importe
correspondiente.

- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero.
En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En particular, en las operaciones de venta
con pacto de recompra, factoring y titulizaciones, se da de baja el activo financiero una vez que
se ha comparado la exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variaciéon en
los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido, se deduce
que se han transferido los riesgos y beneficios.

Tras el analisis de los riesgos y beneficios, la Sociedad registra la baja de los activos financieros
conforme a las siguientes situaciones:

Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han transferido de manera sustancial.
El activo transferido se da de baja de balance y la Sociedad reconoce el resultado de la operacion: la
diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles
(considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido) y el valor en libros
del activo financiero, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el
patrimonio neto.

Deterioro del valor de los activos financieros

Instrumentos de deuda a coste amortizado

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un
activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después
de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.
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En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre el
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros
a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de
las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros, la Sociedad utiliza modelos basados en féormulas o
métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros la Sociedad utiliza el valor de mercado
del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo
del valor que pudiera recuperar la empresa.

En el caso de activos a valor razonable con cambio en patrimonio neto, las pérdidas acumuladas
reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre que exista una
evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Activos financieros a coste

En este caso, el importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de
instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o
baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la estimacion de su participaciéon en los
flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro
de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho a recibirlos.

4.7. Pasivos financieros

Clasificacion y valoracién

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion:
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- Pasivos financieros a coste amortizado
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
(“proveedores”) y los débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores”).

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también
se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares,
se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
deba atribuirse a los participes no gestores.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Los gastos
financieros se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio de devengo,
y los costes de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias con arreglo a un criterio
financiero o, si no resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria la Sociedad incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

- Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee
para negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

) Se emite o asume principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo (por

ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa
pueda comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de valor).
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o Es una obligacion que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le
han sido prestados (“venta en corto”).

o Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

o Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

- Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (“opcién
de valor razonable”), debido a que:

o Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable»
con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

o Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se gestiona y su
rendimiento se evalua sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia
de gestion del riesgo o de inversidon documentada y se facilite informacion del grupo
también sobre la base del valor razonable al personal clave de la direccién.

- Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja de balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da alguna
de las siguientes circunstancias:

- La obligacion se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar la
deuda (a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque al deudor se le
exime legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

- Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencion de recolocarlos en el
futuro.

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario,
siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose el nuevo pasivo
financiero que surja; de la misma forma se registra una modificacién sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero, como se indica para las reestructuraciones de
deuda.

La contabilizacién de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia entre
el valor en libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de baja) y la
contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se ha de recoger
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.
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4.8. Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién o coste de produccion. El precio de adquisicion
incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el
precio u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se
hallan ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros
directamente atribuibles a la adquisicién de las existencias. El coste de produccion se determina
afiadiendo al precio de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los costes
directamente imputables al producto. También se incluye la parte que razonablemente corresponde de
los costes indirectamente imputables a los productos, en la medida en que tales costes corresponden
al periodo de fabricacion, elaboracion o construccion, en los que se haya incurrido al ubicarlos para su
venta y se basan en el nivel de utilizacion de la capacidad normal de trabajo de los medios de
produccion.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un ano para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicién o
coste de produccién.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su coste de
produccion, se efectuan las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas y otras materias consumibles en el proceso
de produccion, no se realiza correccion valorativa si se espera que los productos terminados a los que
se incorporaran sean vendidos por encima del coste.

4.9, Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.

4.10. Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto,
una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la
condicién de no reintegrables, no registrandose ningun ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando. Las subvenciones
recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a su
amortizacion.
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4.11. Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran se
reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya sea por
una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como consecuencia
de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacion
y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion
de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones
con vencimiento inferior o igual a un afo, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo
ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son
ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada
momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacién del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder del mismo, el importe de dicha compensacién se deduce del importe de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de
recursos es remota.

4.12. Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente,
que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto,
y en la contabilizacion inicial de las combinaciones de negocios en las que se registra como los demas
elementos patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de
un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

18



EUROPEAN BULK HANDLING INSTALLATION EBHI, S.A., S.M.E.

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalla los activos por impuesto diferido reconocidos
y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la Sociedad procede a
dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o procede a
registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.

4.13. Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de
explotaciéon de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacién o realizacion se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo
y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por un periodo superior a un
afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

4.14. Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos se registran con la transferencia de control y
gastos se registran cuando ocurren, con independencia de la fecha de su cobro o de su pago. La
Sociedad se dedica a la prestacion de servicios de prevencion de incendios y equipos electrénicos y
de instalacién. En general, la Sociedad ha concluido que actda por cuenta propia en sus acuerdos de
ingresos, excepto en el caso de los servicios de adquisicion que se indican a continuacién, porque
normalmente controla los bienes o servicios antes de transferirlos al cliente.

La sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la
transferencia de control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes.

Para el registro contable de ingresos, la sociedad sigue un proceso que consta de las siguientes etapas
sucesivas:

a) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos 0 mas
partes que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

b) Identificar la obligacion u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los
compromisos de transferir bienes o prestar servicios a un cliente.

c) Determinar el precio de la transaccién, o contraprestacion del contrato a la que la sociedad espera
tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacidon de servicios
comprometida con el cliente.

d) Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones a cumplir, que debera realizarse en funcion
de los precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se hayan comprometido
en el contrato, o bien, en su caso, siguiendo una estimacion del precio de venta cuando el mismo
no sea observable de modo independiente.

e) Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando la sociedad cumple una obligacién

comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacion de un servicio; cumplimiento
que tiene lugar cuando el cliente obtiene el control de ese bien o servicio, de forma que el importe
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del ingreso de actividades ordinarias reconocido sera el importe asignado a la obligacion
contractual satisfecha.

Reconocimiento

La sociedad reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando se produce la transferencia al
cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las obligaciones a cumplir).

Para cada obligacion a cumplir que se identifique, la sociedad determina al comienzo del contrato si el
compromiso asumido se cumple a lo largo del tiempo o en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en
funcién del grado de avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones
contractuales siempre que la sociedad disponga de informacién fiable para realizar la mediacion del
grado de avance.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los ingresos
derivados de su ejecucién se reconocen en tal fecha. Los costes incurridos en la produccién o
fabricacion del producto se contabilizan como existencias.

Cumplimiento de la obligacion a lo largo del tiempo

La sociedad transfiere el control de un activo a lo largo del tiempo cuando se cumple uno de los
siguientes criterios:

a) Elcliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la actividad
de la sociedad a medida que la entidad la desarrolla.

b) La sociedad produce o mejora un activo que el cliente controla a medida que se desarrolla la
actividad.

c) La sociedad elabora un activo especifico para el cliente sin uso alternativo y la sociedad tiene
un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha.

Indicadores de cumplimiento de la obligacion en un momento del tiempo

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo, la sociedad
considera los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo.
b) La sociedad transfiere la posesion fisica del activo.
c) Elcliente recibe el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones contractuales.
d) La sociedad tiene un derecho de cobro por transferir el activo.
e) Elcliente tiene la propiedad del activo.

Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran
por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se
espere recibir. La contrapartida es el precio acordado para los activos a transferir al cliente, deducido:
el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la sociedad pueda
conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

4.15. Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro.

Para realizar la conversion a la moneda de presentacion, los activos y pasivos expresados en moneda
extranjera (divisas distintas del euro) convierten al tipo de cambio vigente en la fecha de balance y los

20



EUROPEAN BULK HANDLING INSTALLATION EBHI, S.A., S.M.E.

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

ingresos y gastos se convierten al tipo de cambio medio ponderado del ejercicio. Las diferencias de
conversion correspondientes se registran directamente en patrimonio neto hasta que se produzca la
enajenacion de la inversion, en cuyo momento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracién inicial al tipo de cambio de
contado vigente en la fecha de la transaccion.

Las partidas no monetarias valoradas a coste histérico se valoran aplicando el tipo de cambio de la
fecha de la transaccion.

Las partidas no monetarias registradas por su valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio
de la fecha de determinacion del mismo. Las diferencias de cambio se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo que la variacion del valor de la partida no monetaria se registre en
patrimonio neto, en cuyo caso las diferencias de cambio correspondientes también se registran en
patrimonio neto.

4.16. Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracién
detalladas anteriormente, excepto para las siguientes transacciones:

. Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran, en general,
por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas anuales
consolidadas en la fecha en la que se realiza la operacion.

. En las operaciones de fusion y escision de un negocio, los elementos adquiridos se valoran,
en general, por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en
las cuentas anuales consolidadas. Las diferencias que se originan se registran en reservas.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos.

4.17. Indemnizaciones por despido
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Las

indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto del
ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la Sociedad frente a los terceros afectados.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE
El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los
siguientes:
(Importes en euros) Saldo inicial Altas y dotaciones Bajas Saldo final
Ejercicio 2025
Coste
Concesiones 1.359,00 - 1.359,00
Aplicaciones informaticas 946.945,38 584,90 947.530,28
948.304,38 584,90 948.889,28
Amortizaciéon acumulada
Concesiones - - -
Aplicaciones informaticas (908.223,78) (16.270,00) (924.493,78)
(908.223,78) (16.270,00) (924.493,78)
Valor neto contable 40.080,60 (15.685,10) 24.395,50
Ejercicio 2024
Coste
Concesiones 1.359,00 - 1.359,00
Aplicaciones informaticas 914.472,88 32.472,50 946.945,38
915.831,88 32.472,50 948.304,38
Amortizacién acumulada
Concesiones - - -
Aplicaciones informaticas (895.453,78) (12.770,00) (908.223,78)
(895.453,78) (12.770,00) (908.223,78)
Valor neto contable 20.378,10 19.702,50 40.080,60

5.1. Otra informacion

La Sociedad tenia aplicaciones informaticas totalmente amortizadas al 31 de diciembre de 2025 y al
31 de diciembre de 2024 por un importe de 895.337,78 euros.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los

siguientes:

Bajas y
reversion de
correcciones

Altas y valorativas por
(Importes en euros) Saldo inicial dotaciones deterioro Traspasos Saldo final
Ejercicio 2025
Coste
Terrenos y construcciones 918.070,69 - - - 918.070,69
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material 42.963.382,53 439.282,16 (3.700,00) (2.452.695,00)  40.946.269,69
43.881.453,22 439.282,16 (3.700,00) (2.452.695,00) 41.864.340,38
Amortizacién acumulada
Terrenos y construcciones (579.855,02) - - - (579.855,02)
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material (26.318.369,55)  (2.263.867,48) 784,00 1.892.433,00 (26.689.020,03)
(26.898.224,57)  (2.263.867,48) 784,00 1.892.433,00 (27.268.875,05)
Correcciones valorativas por
deterioro
Terrenos y construcciones (338.215,00) - - - (338.215,00)
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material (2.476.000,19) - - 193.653,39  (2.282.346,80)
(2.814.215,19) - - 193.653,39  (2.620.561,80)
Valor neto contable 14.169.013,46  (1.824.585,32) (2.916,00)  (366.608,61) 11.974.903,53
Ejercicio 2024
Coste
Terrenos y construcciones 918.070,69 - - - 918.070,69
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material 42.323.791,29 717.674,12 (78.082,88) - 42.963.382,53
43.241.861,98 717.674,12 (78.082,88) - 43.881.453,22
Amortizacién acumulada
Terrenos y construcciones (579.855,02) - - - (579.855,02)
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material (24.114.736,28)  (2.208.124,79) 4.491,52 - (26.318.369,55)
(24.694.591,30) (2.208.124,79) 4.491,52 - (26.898.224,57)
Correcciones valorativas por
deterioro
Terrenos y construcciones (338.215,00) - - - (338.215,00)
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material (2.476.000,19) - - - (2.476.000,19)
(2.814.215,19) - - - (2.814.215,19)
Valor neto contable 15.733.055,49  (1.490.450,67) (73.591,36) - 14.169.013,46
6.1. Descripcion de los principales movimientos

En el ejercicio 2020, derivado de la reduccion de actividad, la sociedad tramité y recibio resolucién
favorable de la Autoridad Portuaria de Gijon para la desafeccion de los terrenos del parque de
almacenamiento en régimen de concesidon en la Explanada de Abofio y en consecuencia, la
sociedad registrd un deterioro por el valor total de los activos ligados a dicha explotacién por un importe
de 2.814.215,19 euros; para los cuales no se preveé la generacion de flujos de efectivo a corto plazo.

También, durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha decidido hacer el traspaso de Repuestos de
Inmovilizado, que se encontraban clasificados dentro del epigrafe “Instalaciones Técnicas y Otro
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Inmovilizado Material”, al epigrafe “Existencias”. Estos repuestos tenian un valor de coste de 2.452.695
euros, una amortizaciéon acumulada de 1.892.433 euros y un deterioro de 193.653,39 euros, lo que
resultaba en un valor neto contable de 366.608,61 euros.

Las altas del ejercicio 2025 se han debido fundamentalmente a la adquisicion de instalaciones técnicas
y otro inmovilizado material.

6.2. Inversiones adquiridas a empresas del grupo

Las principales inversiones a empresas del grupo corresponden a la adquisicion en 2018 de dos
porticos descargadores y nueve cazos bivalva a la Autoridad Portuaria de Gijén por un importe de
7.005 miles de euros con una amortizacion acumulada al cierre del ejercicio 2025 de 5.018 miles de
euros (4.391 miles de euros en 2024).

6.3. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

El gasto registrado en el ejercicio 2025 por las tasas devengadas con la Autoridad Portuaria de Gijon
asciende a 5.226.440,23 euros (5.214.886,31 euros en 2024) y correspondiendo el importe de
26.559,14 euros al gasto de otros arrendamientos y canones (36.603,59 euros en 2024).

6.4. Otra informacion

El importe de los bienes incluidos en el inmovilizado material que se encuentran totalmente
amortizados y en uso al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

(Importes en euros) 2025 2024
Instalaciones técnicas
Coste 283.030,69 283.030,69
Amortizacién acumulada 8.859.817,04 8.755.630,36

9.142.847,73  9.038.661,05

La Sociedad tenia activos materiales con un valor neto contable al 31 de diciembre de 2025 de
5.284.789,57 euros (5.720.377,57 euros al 31 de diciembre de 2024) que estaban prendados como
garantia del acuerdo de aplazamiento de tasas formalizado en 2023 con la Autoridad Portuaria de Gijon
(Nota 12.2).

7. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas, al 31 de diciembre es la siguiente:

Créditos, derivados y

otros Total
(Importes en euros) 2025 2024 2025 2024
Activos financieros a largo plazo
Activos financieros a coste amortizado 23.978,02 18.400,32 23.978,02 18.400,32
Activos financieros a corto plazo
Activos financieros a coste amortizado 3.657.764,64 3.120.336,78 3.657.764,64 3.120.336,78

3.681.742,66 3.138.737,10 3.681.742,66 3.138.737,10
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Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

Créditos, derivados y otros Total
(Importes en euros) 2025 2024 2025 2024
Activos financieros no corrientes
Inversiones financieras a largo plazo 23.978,02 18.400,32 23.978,02 18.400,32
23.978,02 18.400,32 23.978,02 18.400,32
Activos financieros corrientes
Clientes por ventas y prestaciones de servicios de corto
plazo 231.168,41 88.378,17 231.168,41 88.378,17
Clientes, empresas del grupo y asociadas 3.421.046,26 3.008.144,70  3.421.046,26 3.008.144,70
Personal 5.250,00 1.300,00 5.250,00 1.300,00
Inversiones financieras a corto plazo 299,97 22.513,91 299,97 22.513,91
3.657.764,64  3.120.336,78  3.657.764,64 3.120.336,78
3.681.742,66  3.138.737,10  3.681.742,66 3.138.737,10
71. Activos financieros a coste amortizado

Créditos por operaciones comerciales

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

(Importes en euros) 2025 2024
Activos financieros a largo plazo
Fianzas entregadas y pagos anticipados 23.978,02 18.400,32
23.978,02 18.400,32
Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.657.764,64 3.120.336,78
3.657.764,64 3.120.336,78
3.681.742,66 3.138.737,10
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:
(Importes en euros) 2025 2024
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 231.168,41 88.378,17
Clientes, empresas del grupo y asociadas 3.421.046,24 3.008.144,70
Personal 5.250,00 1.300,00
3.657.464,67 3.097.822,87

Correcciones valorativas

El saldo de la partida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las

correcciones valorativas por deterioro.

La Sociedad registré a 31.12.2021 una dotacion por provision de insolvencias de créditos por la
totalidad de deuda contraida al cierre del ejercicio con el cliente Natural Mining Resources 1926, S.L.
(en adelante, NMR) por importe de 1.781.482,95 euros que presenté Auto de Declaracion en situacion
de Concurso Voluntario ante el Juzgado de lo Mercantil n°8 de Madrid en fecha 30 de noviembre de
2021. En el ejercicio 2023 se dotd una parte adicional del crédito que la Sociedad mantiene con NMR

por servicios posteriores que le fueron prestados.

Como resultado de la investigacion interna, se tuvo conocimiento de que la Sociedad habria emitido
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facturas de forma indebida a NMR por los servicios de almacenamiento de mercancias prestados
durante los ejercicios 2020, 2021 y 2022. Dicho error se habria producido como consecuencia de haber
considerado el volumen de mercancias almacenadas que constaba en los registros de la Sociedad, el
cual, no se correspondia con el volumen real de mercancias existentes en las instalaciones de la
Sociedad en los periodos mensuales objeto de facturacion.

En aras de subsanar los errores cometidos, la Sociedad ha procedido a llevar a cabo una regularizacién
contable y fiscal. En lo que respecta a la regularizacién contable, durante el ejercicio 2025 se ha
practicado una reversion de la provision por insolvencia de créditos incobrables que se encontraba
dotada por valor de 558.124,54 euros y a reconocer una pérdida definitiva asociada a los ingresos
indebidamente registrados por importe de 682.999,14 euros, generandose un efecto negativo neto en
resultado de 124.874,60 euros.

Los movimientos habidos en dichas correcciones han sido los siguientes:

(Euros) 2025 2024
Saldo inicial 1.923.880,54 1.923.880,54
Dotacion 10.227,90 -
Aplicacion (558.124,54) -
Saldo final 1.375.983,90 1.923.880,54

En el ambito del IVA, se ha procedido a rectificar las cuotas de IVA indebidamente repercutidas
respecto de las que no ha transcurrido el plazo de mas de cuatro afios desde la fecha de su devengo,
de acuerdo con lo previsto en la Ley del Impuesto mediante la emision de una factura rectificativa cuya
cuota de IVA repercutido asciende a 74.201,90 euros.

En el ambito del Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad ha presentado una solicitud de rectificacion
de las autoliquidaciones del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2021, 2022 y 2023,
solicitando la inclusién de un ajuste fiscal extracontable positivo a la base imponible en los ejercicios
2021 y 2023 por el importe de los gastos en concepto de deterioro de créditos indebidamente
registrados (415.726,95 euros en el ejercicio 2021 y 142.397,59 euros en el ejercicio 2023). Ademas,
como consecuencia del impacto de dichos ajustes en las citadas liquidaciones, se ha presentado una
autoliquidacion rectificativa del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2024 modificando las casillas
oportunas para minorar por importe de 142.397,59 euros la base imponible negativa pendiente de
compensacion del ejercicio 2010 y por importe de 415.726,95 euros la base imponible negativa
pendiente de compensacion del ejercicio 2021. Los ingresos indebidamente registrados en la
contabilidad de los ejercicios 2020, 2021 y 2022, seran regularizados fiscalmente en la autoliquidacion
del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2025, de acuerdo con los criterios de imputacion temporal
de la Ley del Impuesto, mediante un ajuste extracontable negativo para determinar la base imponible.

7.2. Compensaciones de activos financieros

No se han compensado, a efectos de presentacion, activos financieros con otros pasivos de la
Sociedad.

Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros:

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos
financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido. En relaciéon con los activos
financieros, la Sociedad presenta una concentracion significativa de saldos de clientes, de modo que
un unico cliente representa un porcentaje superior al 90% del total de la cartera (ver nota 16.1).
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8. EXISTENCIAS

La Sociedad tiene contratadas podlizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto

contable de las existencias.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no ha habido movimientos por correcciones valorativas por

deterioro.

9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2025 2024
Caja 7.176,85 4.947,53
Cuentas corrientes a la vista 1.134.503,62 425.545,19

1.141.680,47 430.492,72

No hay restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

10. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

10.1. Capital escriturado

El capital social estd compuesto por 20.000 acciones ordinarias y nominativas de 60,10 euros
nominales cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

El detalle de los accionistas y su participacion en el capital al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Autoridad Portuaria de Gijon 68,80 % 68,80 %
ArcelorMittal Espafia S.A. 11,20 % 11,20 %
EBHI SA 10,00 % 10,00 %
EDP Espafia,S.A.U. 5,00 % 5,00 %
Masaveu Industria S.L. 5,00 % 5,00 %

100,00 % 100,00 %

No hay ninguna ampliacién de capital en curso.

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad mantiene en autocartera dos mil acciones nominativas
equivalentes al 10% del capital que la sociedad OLIGSA tenia en EBHI, S.A. y que transmitio junto al
resto de bienes, derechos y obligaciones en la operacién formalizada en escritura publica en octubre
de 2013. La valoracion de estas dos mil acciones asciende a 1.483.218,11 euros.

10.2. Reservas y resultados de ejercicios anteriores

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas y los resultados de

ejercicios anteriores son los siguientes:

Saldo inicial Distribucion de Otros
(Euros) ajustado resultados movimientos Saldo final
Ejercicio 2025
Reserva legal 240.404,84 240.404,84
Reserva de Capitalizacion 1.278.296,32 1.278.296,32
Ofras reservas 16.505.969,32 16.505.969,32
18.024.670,48 18.024.670,48

27



EUROPEAN BULK HANDLING INSTALLATION EBHI, S.A., S.M.E.

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Resultados de ejercicios anteriores (8.802.976,90) 535.491,48 868.201,11 (7.399.284,31)
9.221.693,58 535.491,48 868.201,11 10.625.386,17
Ejercicio 2024
Reserva legal 240.404,84 - - 240.404,84
Reserva de Capitalizacion 1.278.296,32 - - 1.278.296,32
Ofras reservas 16.505.969,32 - - 16.505.969,32
18.024.670,48 - - 18.024.670,48
Resultados de ejercicios anteriores (9.402.661,76) 599.684,86 - (8.802.976,90)
8.622.008,72 599.684,86 9.221.693,58

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere
el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y so6lo podra destinarse, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra
utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado.

A 31 de diciembre de 2025 la Reserva Legal alcanza el 20% de la cifra de capital.

Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias incluyen al 31 de diciembre de 2025 los beneficios generados por la Sociedad
desde su constitucion.

Reserva de capitalizacion

En la Junta General de Accionistas celebrada el 20 de diciembre 2019, la Sociedad acordé la dotacién
de una reserva de capitalizacion por importe de 26.456,83 euros con cargo a la cuenta de reservas
voluntarias, en aplicacion a lo establecido en el Art. 5 de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre
Sociedades, segun la cual esta reserva sera indisponible durante el plazo de 5 afios desde el cierre
del periodo impositivo al que corresponda esta reduccion, salvo por la existencia de pérdidas contables
en la entidad.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 20 de diciembre de 2018, la Sociedad acordé la
dotacion de una reserva de capitalizacion por importe de 231.359 euros con cargo a la cuenta de
reservas voluntarias, en aplicacion a lo establecido en el Art. 5 de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre
Sociedades, segun la cual esta reserva sera indisponible durante el plazo de 5 afios desde el cierre
del periodo impositivo al que corresponda esta reduccion, salvo por la existencia de pérdidas contables
en la entidad.

La composicion del saldo de las Reservas de Capitalizacion al cierre del ejercicio 2025 es la siguiente:

Saldo
Saldo al 31/12/2014 0,00
Dotacion de reserva de capitalizacion 296.836,82
Saldo al 31/12/2015 296.836,82
Dotacion de reserva de capitalizacion 487.607,46
Saldo al 31/12/2016 784.444,28
Dotacion de reserva de capitalizacion 236.036,21
Saldo al 31/12/2017 1.020.480,49
Dotacién de reserva de capitalizacion 231.359,00
Saldo al 31/12/2018 1.251.839,49
Dotacion de reserva de capitalizacion 26.456,83
Saldo al 31/12/2019 1.278.296,32
Saldo al 31/12/2020 1.278.296,32
Saldo al 31/12/2021 1.278.296,32
Saldo al 31/12/2022 1.278.296,32
Saldo al 31/12/2023 1.278.296,32
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Saldo al 31/12/2024 1.278.296,32
Saldo al 31/12/2025 1.278.296,32

Resultados de ejercicios anteriores

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad decidid6 compensar con resultados de ejercicios anteriores el
importe de 868.201,11 euros, correspondientes a excesos de provisiones realizadas en ejercicios
anteriores que corresponde revertir.

10.3. Informacién en relacién con el derecho de separacion del socio por falta de distribucién
de dividendos (articulo 348 bis del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital)

En los ultimos cinco ejercicios, la Sociedad no distribuyé dividendos a sus socios, no existiendo ningun
socio que hubiera votado en contra de la propuesta de aplicacidon del beneficio de la Sociedad.

11. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS
11.1. Provisiones

El detalle de provisiones a largo plazo al 31 de diciembre y los movimientos habidos son los siguientes:

Dotaciones/ Aplicaciones Excesos de Saldo
(Euros) Saldo inicial  Reclasificaciones (Reversiones) y pagos provisiones  final
Ejercicio 2025
Provisiones para otras
Responsabilidades 188.532,26 (100.072,50) (42.994,76) (45.465,00)
188.532,26 (100.072,50) (42.994,76) (45.465,00)

En la provisién a largo plazo por otras responsabilidades se recogia la estimacién de gasto por la
tasacion de costas impuestas a EBHISA y NMR por la sentencia de Ejecucién Provisional num. 62/2024
de incidente concursal iniciado por la mercantil TELF AG en el seno del Concurso de Acreedores de
NMR (ver nota Contingencias). Esta estimacion de costas tenia fecha de pago en el mes de abril de
2026, es por esto que se reclasificéd al corto plazo.

El detalle de provisiones a corto plazo al 31 de diciembre y los movimientos habidos son los siguientes:

Saldo Aplicaciones Excesos de
(Euros) inicial Reclasificaciones Dotaciones y pagos provisiones Saldo final
Ejercicio 2025
Responsabilidades a C/P 493.474,56 100.072,50 - (302.317,54) (191.157,02) 100.072,50
Sancion medioambiente - - 4.270,34 - - 4.270,34
493.474,56 100.072,50 4.270,34 (302.317,54) (191.157,02) 104.342,84

En la provisién a corto plazo por otras responsabilidades se recoge la estimacion de gasto por importe
de 493.474,56 euros por Expediente de Seguridad Social recibido en fecha 04.07.2022 en materia de
recargo de prestaciones como consecuencia de accidente de trabajo sufrido el 04.03.2019.

En el mes de noviembre del 2025, la Sociedad recibio la Providencia de Apremio n°® 33/25/247835924
por parte del Instituto Nacional de Seguridad Social por importe de 302.317,54 euros de principal y
60.463,51 euros de recargo, por lo que se aplico la provision y se procedié a pagar la deuda y a revertir
el exceso de provision por importe de 191.157,02 euros.

11.2. Contingencias

Durante el ejercicio 2024 la Comparia recibié la notificacion de distintos procedimientos judiciales
relacionados con la descarga de carbdn en octubre de 2020 del buque "Berge Triglav".
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La situacion de los procedimientos judiciales segun informacion recibida de los abogados encargados
de la asistencia juridica en los mismos es la siguientes:

- EJECUCION PROVISIONAL NUM. 62/2024 SEGUIDA ANTE EL JUZGADO DE LO
MERCANTIL NUM. 8 DE MADRID (INCIDENTE CONCURSAL NUM. 169/2023 - CONCURSO
DE ACREEDORES DE NMR)

La Ejecucion Provisional nim. 62/2024 trae causa del incidente concursal iniciado por TELF mediante
demanda presentada el 2 de febrero de 2023, en el seno del Concurso de Acreedores de NMR. En su
demanda, TELF ejercité: (i) una accion de separacion de la masa activa de las 159.984 Tm de carboén
descargadas en octubre de 2020 del buque BERGE TRIGLAV en el Puerto de Gijon, frente a la
Administracion Concursal y a NMR; y (ii) una accion reivindicatoria frente a EBHISA, solicitando la
entrega de las referidas 159.984 Tm de carbon.

El 28 de noviembre de 2023, y tras los debidos tramites, el Juzgado de lo Mercantil nim. 8 de Madrid
dictdé Sentencia num. 223/2023 por la que estimo integramente la demanda incidental de TELF: (i)
declarando la separacién del carbdn litigioso de la masa activa; (ii) requiriendo a la Administracion
Concursal a la entrega efectiva e inmediata del carbén; y (iii) condenando a EBHISA a: "poner a
disposicion de TELF las 159.984 toneladas métricas de Carbon descargadas en octubre de 2020 del
buque BERGE TRIGLAV que se encuentra depositado en sus instalaciones del Puerto de Gijon".

Dicha Sentencia fue recurrida en apelacion por EBHISA ante la Audiencia Provincial de Madrid el 19
de marzo de 2024, encontrandose pendiente de resolucion todavia a esta fecha.

El 8 de abril de 2024, TELF presenté demanda de Ejecucién Provisional frente a NMR y EBHISA en la
que solicité al Juzgado de lo Mercantil n° 8 de Madrid el cumplimiento de la Sentencia n® 223/2023 vy,
en concreto, solicitdé que acordase: "Despachar ejecuciéon contra la Administracion Concursal de
Natural Mining Resources 1926, SL. y contra la mercantil European Bulk Handling Installation, S.A.,
S.M.E., requiriéndoles para que procedan a entregar a TELF, con caracter inmediato, las 159.984
foneladas métricas de Carbon descargadas en octubre de 2020 del buque BERGE TRIGLAV en el
Puerto de Gijon".

El 11 de septiembre de 2024, EBHISA fue emplazada para oponerse a la ejecucion provisional
solicitada por TELF.

El 18 de septiembre de 2024, EBHISA presentd escrito de oposicion mediante el cual: (i) solicito la
suspensioén de la Ejecucion Provisional por la existencia de Prejudicialidad Penal respecto de las
Diligencias Previas 394/2024 y por la existencia de Prejudicialidad Civil en cuanto al Procedimiento
Ordinario n° 857/2024; y (ii) se opuso a la Ejecucién Provisional despachada al poder "resultar
imposible o de extrema dificultad, atendida la naturaleza de las actuaciones ejecutivas, restaurar la
situacion anterior a la ejecucion provisional".

El 9 de diciembre de 2024, el Juzgado de lo Mercantil n°® 8 de Madrid dictd6 Auto denegando la
suspensioén del procedimiento por existencia de Prejudicialidad Penal y/o Civil y desestimando la
oposicioén al despacho de la Ejecucién Provisional tanto de NMR como de EBHI, imponiendo las costas
derivadas del incidente de oposicidn a las partes ejecutadas. Contra este Auto no cabia interponer
recurso alguno.

El 12 de diciembre de 2024, y ante la firmeza del Auto anterior, EBHISA presento escrito ante Juzgado
de lo Mercantil n® 8 de Madrid: (i) poniendo a disposicion de TELF el carbon existente en sus
instalaciones; (ii) informando de que, en el seno de las Diligencia Previas n° 394/2024, la Jueza
Instructora habia acordado la practica de diligencias de investigacion sobre el carbon en el Puerto de
Gijon, tendentes a su inspeccion y medicion.
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El Auto de 9 de diciembre de 2024 desestimando la oposicién e imponiendo las costas de la ejecucion
a las partes ejecutadas es firme, quedando pendiente solamente la tasacién de costas solicitada por
TELF en marzo de 2025.

El 6 de marzo de 2025, TELF presento solicitud de tasacidon de costas en la que fijaba el interés
econdémico de la Ejecucion Provisional en 32.316.993,91 euros. Conforme a ese interés econémico,
TELF solicité la tasacion de los honorarios del Letrado en 286.134,71 euros y los derechos del
Procurador en 90.930,00 euros, y el Juzgado tasé las costas conforme a lo solicitado por TELF.

El 3 de abril de 2025, EBHISA impugno la tasacién de costas al considerar como excesivos los
honorarios del Letrado y como indebidos los derechos del Procurador. Al igual que EBHISA, NMR
también impugno la tasacion de costas el pasado 3 de abril de 2025. El 4 de junio de 2025, fue
notificado el Decreto dictado por el Juzgado de lo Mercantil nim. 8 de Madrid desestimando la
impugnacioén de la tasacion de costas por indebidas formulada por EBHISA y por NMR. El 11 de junio
de 2025, EBHISA y NMR formularon sendos recursos de revision contra el referido Decreto,
reproduciendo los motivos alegados en sus respectivas impugnaciones.

El 9 de junio de 2025, el Juzgado de lo Mercantil nium. 8 de Madrid dicté Diligencia de Ordenacion por
la que se acordo remitir al ICAM testimonio de los autos, con el fin de que emitiese su dictamen sobre
los honorarios impugnados por excesivos.

Mediante Decreto de 7 de octubre de 2025 el Juzgado redujo los Honorarios de Letrado a 200.145
euros. NMR y EBHISA presentaron recursos de revision que fueron igualmente desestimados mediante
(i) el auto de 10 de septiembre de 2025, en virtud del cual devinieron firmes los Derechos de Procurador
por importe de 90.930 euros y (ii) Auto de 20 de marzo de 2026, en virtud del cual devienen firmes los
Honorarios de Letrado.

En virtud de ambas resoluciones, EBHISA y NMR debian abonar a TELF la cuantia de 291.075 euros,
de forma solidaria, de los cuales la Sociedad ha satisfecho 45.565 euros, quedando pendiente de pago
un importe de 245.510 euros. EI 9 de abril de 2026, la Sociedad ha abonado los 100.072,50 euros
restantes, haciendo frente al 50% de los honorarios totales que le corresponden.

- PROCEDIMIENTO ORDINARIO NUM. 857/2024, SEGUIDO ANTE EL JUZGADO DE
PRIMERA INSTANCIA NUM. 10 DE GIJON.

En su demanda presentada el 17 de mayo de 2024 y notificada a EBHISA el 3 de junio de 2024, TELF
ejercita una accion de responsabilidad extracontractual contra EBHISA, en reclamaciéon de unos
supuestos dafios como consecuencia: (i) de no haber puesto a su disposicion las 159.984,056 Tn de
carbon mineral que fueron descargadas y almacenadas en el Puerto de Gijon a finales de octubre de
2020; y (ii) de la desaparicion de parte del carbon del Puerto de Gijon.

En su demanda TELF reclama los siguientes conceptos: (i) el lucro cesante derivado de la desposesion
del carbon existente en las instalaciones de EBHISA (este importe no lo cuantifica en su demanda); (ii)
el dafio derivado del carbon desaparecido que calcula, provisionalmente, en 26.070.264,10 USD; v (iii)
el dafio ocasionado por los supuestos derivados financieros que TELF habria contratado para cubrir el
riesgo de fluctuacion del carbon que cuantifica en 27.667.225 USD; que suman 44.961.045,59 euros
(52.785.429,86 ddlares).

El 29 de julio de 2024, EBHISA presentd su escrito de contestacion a la demanda, solicitando su
desestimacion integra con expresa imposicion de costas a TELF.

El 13 de septiembre de 2024, el Juzgado de Primera Instancia n°® 10 de Gijon dictd Diligencia de
Ordenacion por la que tuvo por presentada la contestacion a la demanda de EBHISA y sefial6 la
celebracion de la Audiencia Previa para el dia 10 de febrero de 2025.

El 20 de enero de 2025, EBHISA presentd solicitud de suspensién inmediata del procedimiento por
existencia de Prejudicialidad Penal en relacion con las Diligencias Previas n°® 394/2024. El 29 de enero
de 2025, el Juzgado de Primera Instancia n® 10 de Gijon dicté Auto por el que denegd la suspension
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inmediata del procedimiento. EBHISA recurrié en reposicion esta resolucion el 6 de febrero de 2025,
recurso que fue desestimado por Auto de 10 de febrero de 2025.

El mismo dia 10 de febrero de 2025, se celebro la Audiencia Previa y se fij6 el acto del juicio para los
dias 20 y 22 de octubre de 2025. El juicio no se celebré en esas fechas porque fue suspendido.
Finalmente, el juicio se celebro el dia 4 de mayo de 2026. Tras la celebracién el procedimiento quedo
suspendido por prejudicialidad penal en relacién con el procedimiento de diligencias previas 388/2023,
seguidas ante la Plaza n°® 1 de la Seccion de Instruccién del Tribunal de Instancia de Gijon

La cuantia del procedimiento no se encuentra determinada todavia. En base a lo indicado por los
abogados contratados, el Consejo de Administracion no estima necesario realizar provisiéon alguna a
incorporar en las presentes cuentas anuales.

- DILIGENCIAS PREVIAS 388/2023, seguidas ante la Plaza n° 1 de la Seccidén de Instruccion
del Tribunal de Instancia de Gijon

Se trata de un procedimiento seguido frente a varias personas fisicas y juridicas, entre las que se
encuentra EBHISA, con ocasion de la denuncia interpuesta por TELF AG por el delito de apropiacién
indebida, por la desaparicion de parte de las 159.984,056 Tm de carbdn mineral de su titularidad y que
tenia en depdsito en las instalaciones de EBHISA en el Puerto de Gijon, descargadas a finales de
octubre de 2020. El 16 de octubre de 2025, el Juzgado de Instruccion aceptaba la inhibicién de las
Diligencias Previas num. 388/2023 seguidas ante la Plaza n° 3 de la Seccion de Instruccion del Tribunal
de Instancia de Pozuelo de Alarcén; habiéndose prorrogado la instruccion de la causa el 29 de octubre
de 2025, por el plazo de seis meses y, nuevamente, el 28 de abril de 2026 por un plazo adicional de
seis meses. Tanto frente al Auto que aceptaba la inhibicion como frente al Auto que acordaba la
prérroga de la instruccién, se interpusieron recursos de reforma y subsidiarios de apelacion, que se
encuentran pendientes de resolucién. La instruccion de la presente causa se encuentra prorrogada por
un periodo de seis meses desde el 28 de abril de 2026.

La Fiscalia aport6 a estas diligencias el informe de resultados de la investigacion interna realizada por
EBHISA que le fue presentado mediante la correspondiente denuncia por la compaiia.

- DILIGENCIAS PREVIAS 394/2024 (CAUSA PENAL), JUZGADO DE INSTRUCCION n° 3 DE
POZUELO DE ALARCON

Mediante Auto de 27 de mayo 2024, el Juzgado de Instruccién n® 3 de Pozuelo acordé la incoacion de
las Diligencias Previas 394/2024 contra NMR, MARITIMA DEL PRINCIPADO (MARPRIN), EBHISA y
personas fisicas vinculadas a estas compaiiias, en relacion con la presunta comision de sendos delitos
de estafa y apropiacion indebida respecto de la desaparicion de parte del carbon del Berge Triglav.

Con fecha 6 de mayo de 2025 la Audiencia Provincial de Madrid dicté Auto acordando revocar y dejar
sin efecto aquel Auto de 27 de mayo de 2024 dictado por el Juzgado de Instrucciéon n° 3 de Pozuelo
de Alarcon.

En base a lo informado por los abogados contratados por la sociedad para la asistencia en los
anteriores procesos, el Consejo de Administracion no estima necesario realizar provisién alguna a
incorporar en las presentes cuentas anuales, a excepcion de las costas en relacion con el
procedimiento de ejecucion 62/2024, cuyo alcance econémico no ha sido definitivamente determinado
al haber sido impugnado por EBHISA.

Por otra parte, la sociedad es parte en los siguientes procesos que se encuentran abiertos en la
jurisdiccion social:

De un lado existen dos procedimientos seguidos por dos ex empleados de la compaiia que fueron
objeto de sancion disciplinaria de despido tras la investigacién interna realizada en 2025 sobre lo
ocurrido en la terminal con la mercancia descargada del buque Bergé Triglav. Los juicios inicialmente
se fijaron para el dia 12 de mayo de 2026, en el Juzgado de lo Social n°2 de Gijon. Las indemnizaciones
reclamadas, en caso de despido improcedente y computo integro de antigiedad, son en total de 377
miles de euros.

32



EUROPEAN BULK HANDLING INSTALLATION EBHI, S.A., S.M.E.

Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Por otra parte, en diciembre de 2025 el juzgado de lo social n°2 de Gijén dicté sentencia que
desestimaba la accién de despido interpuesta por un asesor juridico, cuya relacién mercantil habia sido
resuelta por la empresa. La sentencia confirma que no existia relacion laboral sino mercantil. Esta
sentencia esta pendiente de recurso de suplicacion.

En base a lo indicado por los abogados contratados por la sociedad para la asistencia en estos
procesos, el Consejo de Administracion no estima necesario realizar provision alguna a incorporar en

las presentes cuentas anuales.

12, PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Deudas con entidades de

crédito Derivados y otros Total
(Euros) 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Pasivos financieros a largo plazo
Pasivos financieros a coste amortizado o coste - 944.587,75 2.480.933,74 4.149.988,74 2.480.933,74 5.094.576,49
- 944.587,75 2.480.933,74 4.149.988,74 2.480.933,74 5.094.576,49
Pasivos financieros a corto plazo
Pasivos financieros a coste amortizado o coste  901.909,13 2.297.881,35 4.366.360,21 3.117.096,38 5.268.269,34 5.414.977,73
901.909,13  2.297.881,35 4.366.360,21 3.117.096,38  5.268.269,34 5.414.977,73
901.909,13  3.242.469,10 6.847.293,95 7.267.085,12 7.749.203,08 10.509.554,22
Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:
Deudas con entidades de
crédito Derivados y otros Total
(Euros) 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Pasivos financieros no corrientes
Deudas a largo plazo - 944.587,75 2.480.933,74 4.149.988,74  2.480.933,74 5.094.576,49
- 944.587,75 2.480.933,74 4.149.988,74 2.480.933,74 5.094.576,49
Pasivos financieros corrientes
Deudas a corto plazo 901.909,13  2.297.881,35 3.113,62 22.768,44 905.022,75 2.320.649,79
Deudas con empresas del grupo a corto plazo - - 1.838.274,98 - 1.838.274,98 -
Proveedores - - 265.152,91 830.728,34 265.152,91 830.728,34
Proveedores, empresas del grupo y asociadas - - 733.329,45 771.499,56 733.329,45 771.499,56
Acreedores varios - - 1.526.489,25 1.343.103,24 1.526.489,25 1.343.103,24
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - - - 148.996,80 - 148.996,80
901.909,13 2.297.881,35 4.366.360,21 3.117.096,38  5.268.269,34 5.414.977,73
901.909,13  3.242.469,10 6.847.293,95 7.267.085,12  7.749.203,08  10.509.554,22
12.1. Deudas con entidades de crédito
El detalle de las deudas a coste amortizado al 31 de diciembre es el siguiente:
(Euros) 2025 2024
A largo plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito - 944.587,75
- 944.587,75
A corto plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 901.909,13 2.297.881,35
901.909,13 2.297.881,35
901.909,13 3.242.469,10

Préstamos y créditos de entidades de crédito

El detalle de los préstamos y créditos de entidades de crédito es el siguiente:
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Importe pendiente

de pago al
31 de diciembre

(Euros) 2025 2024
Pdliza de crédito Sabadell 901.909,13 1.344.587,75
Pdliza de confirming BBVA - 793.611,34
Pdliza de confirming Sabadell - 707.656,30
Pdliza de confirming Caixabank - 353.829,15
Préstamo Liberbank - 42.784,56

901.909,13 3.242.469,10

Las deudas con Entidades de Crédito corresponden a una pdliza de crédito a tres afios por importe de
2.000.000 euros formalizada con Banco Sabadell en junio de 2023. A fecha 31.12.2025, el importe
dispuesto asciende a 901.909,13, todo registrado en el corto plazo. A 31 de diciembre de 2024,
correspondia a 1.344.587,75 euros.

Por otro lado, a 31 de diciembre de 2024 también estaba registrado dentro de este epigrafe varias
polizas de confirming de aplazamiento de pagos a proveedores con saldo 1.855.096,79, todas con
vencimiento en 2025. Asimismo, la Sociedad mantenia un préstamo formalizado en 2020 con
Liberbank, al amparo de la linea ICO, por importe de 42.784,56 euros, el cual fue totalmente amortizado
en 2025.

El detalle de los vencimientos anuales de los principales de los préstamos y créditos de entidades de
crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Afio 2025 - 2.297.881,35
Afio 2026 901.909,13 944.587,75

901.909,13  3.242.469,10

12.2. Otros pasivos financieros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2025 2024

A largo plazo
Deuda por aplazamientos de tasas con Autoridad Portuaria Gijon 2.475.933,74 4.144.988,79
Otros pasivos financieros 5.000,00 4.999,95
2.480.933,74 4.149.988,74

A corto plazo
Deuda por aplazamientos de tasas con Autoridad Portuaria Gijon 1.838.274,98 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.524.971,61 3.094.327,94
Otros pasivos financieros 3.113,62 22.768,44

4.366.360,21  3.117.096,38
6.847.293,95 7.267.085,12

Deuda por aplazamientos de tasas con Autoridad Portuaria Gijén

La Sociedad formalizé en marzo de 2024 un acuerdo de aplazamiento y fraccionamiento de pago con
la Autoridad Portuaria de Gijon por una deuda pendiente de 4.022.732,79 euros correspondiente a
tasas portuarias de los ejercicios 2023 y 2024 presentando como garantia ante la Autoridad Portuaria
de Gijon los bienes de equipo de su propiedad: gria movil descargadora de graneles sobre railes y
tolva de transferencia de graneles por una valoracion realizada por profesional independiente por
importe total de 7.088.500 euros.
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Las cuotas de amortizacién seran mensuales con inicio en marzo de 2026 y finalizacién en febrero de
2028 y devengan un tipo de interés del 4,0625%. Se establece un tipo de interés de demora segun el
articulo 53.2 del Reglamento General Recaudacion.

La Sociedad elevé a publico dicho acuerdo mediante la formalizacién de escritura de constitucion
unilateral de prenda sin desplazamiento sobre bienes muebles en fecha 16 de mayo de 2024.

(Euros) 2025 2024
Afio 2026 1.838.274,98 1.838.274,98
Afio 2027 2.140.706,09 2.011.366,44
Afio 2028 335.227,65  295.347,37

4.314.208,72  4.144.988,79

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2025 2024
Proveedores 265.152,91 830.728,34
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 16.1) 733.329,45 771.499,56
Acreedores varios 1.526.489,25 1.343.103,24
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - 148.996,80

2.524.971,61 3.094.327,94

Dentro de la partida “Acreedores varios” se encuentra recogida una deuda a favor de la sociedad
Natural Mining Resources 1926, S.L. (NMR) por valor de 199.076,50 euros. Dicha deuda se deriva de
distintos cobros efectuados por esta entidad correspondientes a facturas emitidas durante los ejercicios
2020, 2021 y 2022, relativas a servicios de almacenamiento de mercancias que fueron facturados de
forma indebida, tal como se detalla en el informe resultante de la investigacion interna (véase nota 7.1).

Informacioén sobre la naturaleza y el nivel de riesqo procedente de instrumentos financieros:

Con relacion a los activos financieros, la Sociedad tiene formalizado una linea de factoring para la
cesion irrevocable de los créditos con ArcelorMittal Espafia con limite maximo de 3.500.000 euros y un
saldo dispuesto a cierre del ejercicio 2025 de 1.118.971,57 euros (en el ejercicio 2024 el saldo
dispuesto a cierre del ejercicio era de 1.825.953,32 euros).

Con relacion a los pasivos financieros, la Sociedad tiene formalizadas las lineas de financiacion a largo
plazo y de circulante mencionadas anteriormente.

13. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Activos por impuesto corriente 645.833,12 190.721,89
IVA 477.962,85 406.712,38
1.123.795,97 597.434.27
IRPF (183.894,32) (163.635,12)
Seguridad Social (177.160,02) (171.172,77)

(361.054,34) (334.807,89)

A 31 de diciembre de 2025 se encuentran pendientes de devolucion las cuotas de IVA de las
liquidaciones correspondientes a los meses de octubre, noviembre y diciembre de 2025 por importe de
477.962,85 euros. En el IVA del mes de octubre ha sido declarada la factura rectificativa emitida a
NMR por servicios de almacenamiento indebidamente facturados cuya cuota de IVA repercutido
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asciende a 74.201,90 euros (ver nota 7.1)

13.1. Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado
fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias

(Euros) Aumentos Disminuciones Total
Ejercicio 2025
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Operaciones continuadas 2.907.770,87
Impuesto sobre Sociedades

Operaciones continuadas 370.593,16
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 3.278.364,03
Diferencias permanentes 984.907,50 (601.119,30) 383.788,20

Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio - - -
Con origen en ejercicios anteriores - (345.324,00) (345.324,00)

Reserva de capitalizacion (280.738,52)
Compensacién de bases imponibles negativas de ejercicios

anteriores (1.518.044,86)
Base imponible (resultado fiscal) 1.518.044,86

Ejercicio 2024

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Operaciones continuadas 535.491,48

Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas -

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 535.491,48
Diferencias permanentes 45.032,30 - 45.032,30
Diferencias temporarias 188.532,26 (384.922,94) (196.390,68)
Base imponible (resultado fiscal) 384.133,10
Compensacion BIN's (384.133,10)
Retenciones y pagos a cuenta 190.721,89
Importe a pagar (+)/ Cobrar (-) (190.721,89)

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad se ha aplicado deducciones por importe de 8.918,05 euros.

Los aumentos por diferencias permanentes en el ejercicio 2025, corresponden principalmente a la
reversion de provisiones de ejercicios anteriores, a la reversion de la provision por responsabilidades
y a multas y sanciones. Por otra parte, las disminuciones corresponden a las reversiones de
provisiones por insolvencias registradas tras la regularizacion contable y fiscal practicada como
resultado de la investigacion interna realizada, en la que se concluyé que la Sociedad habria emitido
facturas de forma indebida a NMR por los servicios de almacenamiento de mercancias prestados
durante los ejercicios 2020, 2021 y 2022 (ver nota 7.1) y por responsabilidades. En el ejercicio 2024,
las diferencias permanentes correspondian a sanciones.

Asimismo, las diferencias temporarias en el ejercicio 2025 y en el 2024, corresponden principalmente
a la reversién por amortizacion del deterioro de inmovilizado material.
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La conciliacién entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los

tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

(Euros) 2025 2024
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 3.278.364,03 535.491,48
Carga impositiva tedrica (25%) 819.591,01 133.872,87
Gastos no deducibles 17.765,35 58.391,14
Regularizaciones y Otros 78.181,70 -
Reversion deterioro de valor del inmovilizado (86.331,00) (86.331,00)
Reserva de capitalizacion (70.184,63) -
Compensacion de bases imponibles negativas no activadas (379.511,21) (96.033,28)
Deducciones no activadas aplicadas (8.918,05) (9.899,74)
Gasto / (ingreso) impositivo efectivo 370.593,16 -
El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:
(Euros) 2025 2024
Impuesto corriente 370.593,16 -
370.593,16 -
El calculo del Impuesto sobre Sociedades a devolver es el siguiente:
(Euros) 2025 2024
Impuesto corriente (370.593,16) -
Retenciones 825.704,39 190.721,89

Impuesto sobre Sociedades a pagar / (devolver)

(455.111,23)

(190.721,89)

El saldo del impuesto a devolver que figura en el balance a 31 de diciembre de 2025 esta compuesto
por el importe a devolver correspondiente al ejercicio 2025, por 455.111,23 euros, y por el
correspondiente al ejercicio 2024, por 190.721,89 euros, totalizando 645.833,12 euros.

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente a 31 de diciembre de 2025, las pérdidas de un ejercicio
pueden compensarse sin limite temporal con las rentas positivas de los periodos impositivos siguientes
con los limites y en los términos previstos en el articulo 26 de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre.

Asimismo, en aplicacién de la disposicion transitoria trigésimo cuarta, apartado g) de la citada Ley, las
entidades cuyo importe neto de la cifra de negocios de los 12 meses anteriores a la fecha de inicio del
ejercicio sea superior a 20 millones de euros e inferior a 60 millones de euros, Unicamente podran
compensar bases imponibles negativas de ejercicios anteriores con el limite del 50% de su base
imponible del ejercicio previa a la aplicacion de la Reserva de Capitalizacion.

Las pérdidas fiscales compensables a 31 de diciembre de 2024 ascienden a 16.409.927,15 euros,
correspondiéndose las mismas con el siguiente desglose:

(Euros)

Ejercicio de Compensacion

generacion 2023 2024
2010 5.732.035,35 (384.133,10) 5.347.902,25
2011 922.642,90 - 922.642,90
2019 1.921.079,00 - 1.921.079,00
2020 4.819.484,15 - 4.819.484,15
2021 3.398.818,85 3.398.818,85

16.794.060,25

(384.133,10)

16.409.927,15

Tal y como se indica en la nota 7.1., la Sociedad ha presentado una solicitud de rectificacion de las
autoliquidaciones del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2021, 2022 y 2023, solicitando la
inclusion de un ajuste fiscal extracontable positivo a la base imponible en los ejercicios 2021 y 2023
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por el importe de los gastos en concepto de deterioro de créditos indebidamente registrados
(415.726,95 euros en el ejercicio 2021 y 142.397,59 euros en el ejercicio 2023). Ademas, como
consecuencia del impacto de dichos ajustes en las citadas liquidaciones, se ha presentado una
autoliquidacion rectificativa del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2024 modificando las casillas
oportunas para minorar por importe de 142.397,59 euros la base imponible negativa pendiente de
compensacion del ejercicio 2010 y por importe de 415.726,95 euros la base imponible negativa
pendiente de compensacion del ejercicio 2021. Como consecuencia, las pérdidas fiscales
compensables a 31 de diciembre de 2025 ascienden a 14.333.757,75 euros, correspondiéndose las
mismas con el siguiente desglose:

(Euros)

Ejercicio de Compensacion
generacion 2024 2025
2010 5.205.504,66 (1.518.044,86) 3.687.459,80
2011 922.642,90 - 922.642,90
2019 1.921.079,00 - 1.921.079,00
2020 4.819.484,15 - 4.819.484,15
2021 2.983.091,90 - 2.983.091,90
15.851.802,61 (1.518.044,86) 14.333.757,75

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liuidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2025, la
Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales los principales impuestos que le son
aplicables para los ejercicios 2021 y siguientes.

14. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Los avales prestados por la Sociedad son los siguientes

Entidad bancaria  N° Avales Importe/Aval Total

Ejercicio 2025

Autoridad Portuaria de Gijén BSabadell 1 150.000,00 150.000,00
Agencia Administracion Estatal

Tributaria (AEAT) BSabadell 1 150.000,00 150.000,00
Base imponible 300.000,00 300.000,00
Ejercicio 2024

Autoridad Portuaria de Gijén BSabadell 1 150.000,00 150.000,00
Agencia Administracion Estatal

Tributaria (AEAT) BSabadell 1 150.000,00 150.000,00
Base imponible 300.000,00 300.000,00

La sociedad presenta como garantia ante la Autoridad Portuaria de Gijon, consecuencia del
aplazamiento de pago firmado en marzo de 2024, los bienes de equipo de su propiedad: grda movil
descargadora de graneles sobre railes y tolva de transferencia de graneles por una valoracion realizada
por profesional independiente por un valor neto contable de 5.284.789,57 euros (ver Nota 6).
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15. INGRESOS Y GASTOS

15.1. Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades es como sigue:

(Euros) 2025 2024
Servicios de descarga de buques 23.262.032,40 21.594.320,17
Otros servicios prestados 4.828.548,57 4.635.317,67
Ventas de productos 33.170,90 56.360,60

28.123.751,87 26.285.998,44

Desagregacion por tipo de transferencia de control

Bienes y servicios transferidos en un momento dado 23.295.203,30 21.650.680,77

Bienes y servicios transferidos a lo largo del tiempo 4.828.548,57 4.635.317,67
28.123.751,87 26.285.998,44

Desagregacion por mercados geograficos

Espafia 28.123.751,87 26.285.998,44
28.123.751,87 26.285.998,44

15.2. Consumos de materias primas y otras materias consumibles

El detalle de los consumos de materias primas y otras materias consumibles es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Compras de materias primas y otras materias consumibles 1.713.655,61 1.443.126,52
Variacion de materias primas y otros aprovisionamientos (410.852,09) 230.266,02
1.302.803,52 1.673.392,54
15.3. Gastos de personal
El detalle de los gastos de personal es el siguiente:
(Euros) 2025 2024
Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios 5.796.546,94 5.860.332,01
Indemnizaciones - 266.523,22
Cargas sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.505.680,58 1.499.356,60
Otras cargas sociales 25.577,83 36.547,40
7.327.805,35 7.662.759,23
15.4. Servicios exteriores
El detalle de los servicios exteriores es el siguiente:
(Euros) 2025 2024
Arrendamientos y canones 5.252.999,37 5.251.489,90
Reparaciones y conservacion 2.204.971,58 2.218.910,85
Servicios profesionales independientes 635.488,39 869.497,97
Primas de seguros 421.049,33 289.206,36
Servicios bancarios y similares 245,85 363,62
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 500,00 1860,00
Suministros 1.801.352,02 1.868.644,83
Otros servicios 1.331.649,33 1.348.018,99

11.648.255,87

11.847.992,52
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16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Todas las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico
normal de la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a
entidades no vinculadas.

Las empresas vinculadas con las que el Grupo ha realizado transacciones durante los ejercicios 2025
y 2024, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Nombre Naturaleza de la Vinculacion
Autoridad Portuaria de Gijéon Empresa vinculada
ArcelorMittal Espafia S.A. Empresa vinculada
EDP Espafa, S.A.U. Empresa vinculada
Aborfio Generaciones Eléctricas, S.L.U. Empresa vinculada
Central Térmica Soto 3, S.L.U. Empresa vinculada

16.1. Entidades vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con entidades vinculadas es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Clientes 3.421.046,26 3.008.144,70
Deudas a largo plazo (Nota 12) (2.475.933,74) (75.212,00)
Deudas a corto plazo (Nota 12) (1.838.274,98) -
Proveedores (733.329,45) (771.499,56)

El detalle de las transacciones realizadas con entidades vinculadas es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Prestacion de servicios 25.653.946,29 23.315.080,57
Servicios exteriores (5.267.759,73) (5.335.353,62)
Gastos financieros (169.219,93) (140.981,47)

16.2. Administradores y alta direccion

En el gjercicio 2025 no hubo retribuciones satisfechas a los miembros del Consejo de Administracion,
en concepto de dietas por asistencia a sesiones del Consejo de Administraciéon (27.000 euros en el
ejercicio anterior).

Las retribuciones de personal de alta direccidon ascendieron en el ejercicio 2025 a 108.391,09 euros
(109.621,52 euros en el ejercicio 2024).
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17. OTRA INFORMACION
17.1 Estructura del personal

El detalle de las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias es el siguiente:

Numero
Numero medio de personas empleadas de personas
en el ejercicio empleadas al final
Hombres Mujeres Total del ejercicio
Ejercicio 2025
Director general 1 - 1 1
Direccién y mandos intermedios 12 3 15 14
Administrativos - 1 1 1
Personal operativo 76 - 76 76
88 4 93 92
Ejercicio 2024
Director general - 1 1 1
Direccién y mandos intermedios 14 3 17 16
Administrativos - 1 1 1
Personal operativo 79 - 79 78
92 5 97 96

17.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios presupuestados para la realizacién de la auditoria de cuentas anuales del ejercicio
2025 ascienden a 30.000 euros, siendo el importe del ejercicio 2024 de 9.200 euros impuesto sobre el
valor afiadido no incluido.

17.3 Informacién sobre medioambiente

La Sociedad trabaja en la mejora continua en materia de buenas practicas medioambientales, desde
el convencimiento que una adecuada gestién de los mismos representa un indice importante de
eficiencia de gestion de la propia Sociedad.

En fecha 04.11.2024, ser recibe notificacion de acuerdo de inicio de procedimiento sancionador de la
Consejeria de Transicion Ecoldgica, Industria y Desarrollo Econdmico del Principado de Asturias en
materia de calidad de aire y proteccion de la atmosfera consistente en la imposicion de sancion de
42.000 euros por incumplimientos de condiciones impuestas en la autorizacion de Actividad
Potencialmente Contaminadora de la Atmésfera.

17.4 Informacién del articulo 229.2 de la Ley de Sociedades de Capital
Al cierre del ejercicio 2025 los Administradores de la Sociedad no han comunicado a los demas
miembros del Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran

tener (ellos o sus personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

17.5 Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizadas durante los ejercicios 2025 y 2024 y
pendientes de pago al cierre en relacion con los plazos maximos legales previstos en la Ley 31/2014
y la disposicion adicional tercera de la Ley 18/2022 es el siguiente:
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2025 2024
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 49,91 52,06
Ratio de operaciones pagadas 53,05 52,01
Ratio de operaciones pendientes de pago 26,56 52,38
(Euros)
Total pagos realizados 16.202.863,93 21.274.710,84
Total pagos realizados antes del periodo maximo 941.368,36 5.645.348,34
% pagos realizados antes del periodo maximo 6% 27%
Total pagos pendientes 2.180.546,52 2.945.331,14
(Numero de facturas)
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad 265 262
Porcentaje sobre el total de facturas 14% 15%

(*) Para el calculo del PMP de 2025, se ha considerado la fecha efectiva de pago de las facturas correspondientes a las tasas emitidas por la
Autoridad Portuaria, cuyo abono se ha realizado conforme a sus vencimientos, pudiendo estos superar el plazo maximo legal de 30 dias establecido
por la normativa. El importe de las facturas emitidas por la Autoridad Portuaria y pagadas en un plazo superior a 30 dias asciende a 5.975.492,98
euros, correspondientes a 158 facturas. Si dichas facturas se considerasen como pagadas dentro del plazo maximo legal, el porcentaje de pagos
realizados antes del periodo maximo seria del 43%.

18. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El 14 de abril de 2026 se celebro, en el Juzgado de lo Social n° 4 de Gijon, el juicio correspondiente al
procedimiento iniciado por el anterior presidente del consejo de administracion de la Sociedad. La
sentencia de fecha 6 de mayo de 2026 calificé la situacion enjuiciada como despido improcedente y
condend a la Sociedad al pago de 102.840,54 euros. La sentencia ha sido recurrida en suplicacion por
la Sociedad. Los abogados de la Sociedad encargados del proceso consideran elevada la probabilidad
de que dicho importe se reduzca sustancialmente.

El 21 abril de 2026, la Sociedad recibié informe de auditoria operativa y de cumplimiento emitido por
la Intervencion General de la Administraciéon del Estado relativo a tres extinciones de contratos de
trabajo que tuvieron lugar en la empresa en marzo de 2024 en el que se concluye afirmando la
existencia de indicios relevantes de que las extinciones podrian haberse instrumentado mediante
despidos objetivos pactados. El total de las indemnizaciones abonadas asciende a 266.523,22 euros.
EBHISA adoptara al respecto las medidas informadas por la Abogacia del Estado.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, se ha producido una intensificacion del conflicto bélico en
Oriente Medio, lo que esta generando un elevado nivel de incertidumbre tanto a nivel geopolitico como
en la economia internacional y en los mercados financieros, energéticos y de materias primas. En
ultima instancia, las consecuencias para la economia, en general, y para las operaciones de la
Sociedad, en particular, van a depender en gran medida de la evolucién y extensién del conflicto, asi
como de la capacidad de reaccion y adaptacion de los diferentes gobiernos y agentes econémicos.

En este contexto, los administradores han realizado una evaluacién preliminar de la situacion,
estimando que la Sociedad no se vera afectada de forma significativa en el corto plazo. No obstante,
dada la naturaleza imprevisible de la evolucion del conflicto, no puede descartarse que, en funcion de
su desarrollo futuro, se puedan generar impactos indirectos sobre la actividad de la Sociedad, como
consecuencia, entre otros, de variaciones en los precios de la energia y otras materias primas,
alteraciones en las cadenas de suministro o en la demanda de determinados mercados.
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1. Evolucion de los negocios

European Bulk Handling Installation EBHI S.A., S.M.E. (en adelante, la Sociedad) fue creada para
gestionar el servicio publico de explotacién de la terminal de graneles soélidos del Puerto de Gijén.

La actividad de la Sociedad consiste en realizar todo tipo de operaciones de descarga, carga,
almacenamiento asi como logisticas y de transporte.

A continuacion, se presentan los datos de facturacién por tipologia de servicio durante los ejercicios
2025y 2024:

2025 Acum Variacion vs 2024
2025 2024

(Expresado en miles de euros) % Total Abs. %
POR CONCEPTO 28.172 26.313 100% 1.859 7%
Descarga 19.612 18.650 70% 962 5%
Transporte 3.650 3.544 13% 106 3%
Almacenaje 1.935 1.820 7% 115 6%
Trasiegos 1.302 876 5% 426 33%
Carga camiones/vagones 743 858 3% -114 -15%
Levante 390 399 1% -8 -2%
Otros servicios 539 167 2% 372 69%
Toneladas totales descargadas 8.045 7.333 712 9%

Los ingresos se han incrementado con respecto al ejercicio 2024 en un 7%, como consecuencia del
aumento de los traficos en el ejercicio 2025, que se han situado en 8,045 millones de toneladas frente
a los 7,333 millones del ejercicio anterior (un 9% mas).

2. Evolucioén previsible

La Sociedad espera continuar obteniendo ingresos en virtud de los contratos suscritos con sus clientes.
Asimismo, estos ingresos se veran condicionados por los traficos previstos para el ejercicio 2026 que
se estima se situen en torno a 6,1 millones de toneladas.

3. Evolucién de riesgos previsibles

La actividad de la Sociedad esta expuesta a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo
econdémico y contractual y riesgo de liquidez. La gestién del riesgo se lleva a cabo por la Direccion de
la Sociedad con arreglo a las directrices que marca el Consejo de Administracion, que identifica y
evalla los riesgos financieros.

La Sociedad esta expuesta a diferentes incertidumbres econémicas. No se han producido, como
consecuencia de dichas incertidumbres, cambios materiales sobre las politicas y procedimientos
utilizados para gestionar los riesgos financieros.

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge de los cambios a los que se encuentra expuesta la Sociedad por
diversos factores de mercado como las fluctuaciones de tipos de interés. Se incluye a continuacion
el tipo de interés aplicable a los contratos de financiacion bancaria y con la Autoridad Portuaria de
Gijon en vigor a cierre del ejercicio 2025:
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Principal (miles de Saldo a 31 de
Tipo de financiacién euros) diciembre de 2025 Tipo de interés
Péliza de crédito Sabadell 2.000 901 Euribor 3 meses + 1,40%
Linea de factoring 3.500 1.118 Euribor 3 meses + 1,10%
Poliza de confirming BBVA 1.000 - Euribor 3 meses + 1,15%
Péliza de confirming Sabadell 0,800 - Euribor 3 meses + 1,50%
4.507 4.507 4,0625%

Aplazamiento tasas APG

Los préstamos a tipo variable exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo.
En todo caso, considerando el peso relativo de estas deudas financieras sobre el total del pasivo, no
se considera el riesgo como significativo.

b) Riesgo econémico y contractual

La Sociedad presenta un riesgo econdmico y contractual, derivado de la alta concentracion de
ingresos en un unico cliente.

Esta situacion genera una dependencia estructural, de modo que cualquier circunstancia que
afecte a dicho cliente tiene una repercusion directa e inmediata en la estabilidad econémica y
financiera de la Sociedad. En particular:

e Decisiones estratégicas del cliente, como reduccion de los traficos o reubicacion de
operaciones, podrian provocar una disminucion del volumen de actividad de la terminal,
afectando negativamente a la eficiencia operativa y a la cobertura de costes fijos.

e La posicion dominante del cliente en la relacién contractual limita la capacidad de negociacién
de la Sociedad.

e Asimismo, posibles retrasos en los pagos o incumplimientos contractuales tendrian un efecto
relevante sobre la tesoreria, dada la escasa diversificacion de ingresos.

En conjunto, esta concentracién supone un factor de vulnerabilidad, que condiciona tanto la
capacidad de generacion de ingresos como la sostenibilidad financiera a medio y largo plazo de
la Sociedad.

c) Riesgo de liquidez

Las cuentas a pagar y las provisiones con vencimientos inferiores a un afio estan sujetos a los
términos comerciales normales.

A 31 de diciembre de 2025, el fondo de maniobra es positivo, asi como los flujos de efectivo de las
actividades de explotaciéon. La Sociedad se encuentra al corriente de pagos de todas sus
obligaciones.
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4. Informacioén sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicidon adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la Disposiciéon adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicidn final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre) preparada conforme a la Resolucion de ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion
a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales.

2025 2024
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 49,91 52,06
Ratio de operaciones pagadas 53,05 52,01
Ratio de operaciones pendientes de pago 26,56 52,38
(Euros)
Total pagos realizados 16.202.863,93 21.274.710,84
Total pagos realizados antes del periodo maximo 941.368,36 5.645.348,34
% pagos realizados antes del periodo maximo 6% 27%
Total pagos pendientes 2.180.546,52 2.945.331,14
(Numero de facturas)
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad 265 262
Porcentaje sobre el total de facturas 14% 15%

(*) Para el calculo del PMP de 2025, se ha considerado la fecha efectiva de pago de las facturas correspondientes a las tasas emitidas por la
Autoridad Portuaria, cuyo abono se ha realizado conforme a sus vencimientos, pudiendo estos superar el plazo maximo legal de 30 dias establecido
por la normativa. El importe de las facturas emitidas por la Autoridad Portuaria y pagadas en un plazo superior a 30 dias asciende a 5.975.492,98
euros, correspondientes a 158 facturas. Si dichas facturas se considerasen como pagadas dentro del plazo maximo legal, el porcentaje de pagos
realizados antes del periodo maximo seria del 43%.

Los datos expresados en los cuadros anteriores sobre pagos a proveedores hacen referencia a
aquellos que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes
y servicios, de modo que incluyen los datos relativos a las partidas “Proveedores” y “Acreedores por
prestaciones de servicios” del Balance.

Con la entrada en vigor de la Ley 9/2017 de la LCSP, se modifica el plazo maximo de pago que pasa
a ser de 30 dias desde la fecha de aprobacién de los documentos que acrediten la conformidad de
acuerdo con lo dispuesto en el contrato de los bienes entregados o servicios prestados, segun se
establece en los articulos 198, 4°y 319, 1°.

Segun el Real Decreto 1040/2017 de 22 de diciembre, se modifica con efectos a partir de abril de 2018
el Real Decreto 635/2014 de 25 de julio, por el que se desarrolla la metodologia de calculo del periodo
medio de pago a proveedores de las Administraciones Publicas, con el fin de reforzar el cumplimiento
de la normativa europea en materia de lucha contra la morosidad, iniciandose el computo de los plazos,
con caracter general, desde la aprobacién de los documentos que acrediten la conformidad con los
bienes entregados o servicios prestados, en lugar del criterio que se aplicaba hasta la fecha, en el que
el inicio del plazo del computo se produce desde los 30 dias siguientes a la entrada de la factura en el
registro administrativo.

Segun la Disposicion adicional tercera de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y
crecimiento de empresas, se incluye una nueva obligacién para las sociedades mercantiles que no
sean cotizadas y no presenten cuentas anuales abreviadas, que deberan informar de su periodo medio
de pago a proveedores, el volumen monetario, y el nimero de facturas pagadas en un periodo inferior
al maximo establecido en la normativa de morosidad, y el porcentaje que suponen sobre el numero
total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a sus proveedores.
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5. Personal

La evolucién de las principales magnitudes de la plantilla para los ejercicios 2025 y 2024 se recoge en
el siguiente cuadro:

2025 2024
Gastos de personal (miles de euros) 7.328 7.663
% sb.Importe neto cifra de negocio 26,06% 29,15%
Plantilla media 93 97
Coste medio de personal (miles de euros) 79 79

6. Adquisiciones de acciones propias

La sociedad del grupo, Oligsa, fue declarada en concurso de acreedores por el Juzgado de lo Mercantil
n°3 de Gijén mediante Auto de 7 de marzo de 2012. El 9 de enero de 2013 se presentd por la
concursada Oligsa propuesta del convenio, que fue sometida en la Junta de Acreedores celebrada el
19 de febrero de 2013, siendo aceptada por el 92,29% del pasivo ordinario del concurso. El Juzgado
de lo Mercantil n°3 dicha Sentencia n° 26/2013, de 7 de marzo de 2013, aprobando con los efectos
previstos en la Ley, la propuesta de convenio presentada por Oligsa. En dicho convenio se incluye un
documento marco de adquisicion por Ebhi, S.A., S.M.E. en el proceso del Concurso Ordinario n°
49/2012, de la concesion y demas bienes, derechos y obligaciones afectos a la actividad de la sociedad
Oligsa, incluidas las acciones que suponen el 10% del capital social de Ebhi, que fueron adquiridas por
la concursada Oligsa en cumplimiento de las condiciones de la concesion.

La asuncion de activos y pasivos en los términos de dicho convenio fue aprobada por la Junta General
de Ebhi con fecha 20 de diciembre de 2012.

En octubre de 2013 se formaliz6 mediante escritura publica la transmision de bienes, derechos y
obligaciones de la sociedad Oligsa a la sociedad Ebhi, entre los que se incluyen las siguientes acciones
propias adquiridas, que se mantienen a cierre del ejercicio 2025:

Numero de acciones 2.000 acciones — 60,10€ valor nominal/accion
Valor nominal de las acciones adquiridas 120.200,00 €
Fraccion del capital social que representa 10% del capital social
Valor de adquisicién 1.483.218,11 €

7. Hechos posteriores

El 14 de abril de 2026 se celebrd, en el Juzgado de lo Social n® 4 de Gijon, el juicio correspondiente al
procedimiento iniciado por el anterior presidente del consejo de administracion de la Sociedad. La
sentencia de fecha 6 de mayo de 2026 califico la situacién enjuiciada como despido improcedente y
condend a la Sociedad al pago de 102.840,54 euros. La sentencia ha sido recurrida en suplicacién por
la Sociedad. Los abogados de la Sociedad encargados del proceso consideran elevada la probabilidad
de que dicho importe se reduzca sustancialmente.

El 21 abril de 2026, la Sociedad recibié informe de auditoria operativa y de cumplimiento emitido por
la Intervencion General de la Administracion del Estado relativo a tres extinciones de contratos de
trabajo que tuvieron lugar en la empresa en marzo de 2024 en el que se concluye afirmando la
existencia de indicios relevantes de que las extinciones podrian haberse instrumentado mediante
despidos objetivos pactados. El total de las indemnizaciones abonadas asciende a 266.523,22 euros.
EBHISA adoptara al respecto las medidas informadas por la Abogacia del Estado.
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Con posterioridad al cierre del ejercicio, se ha producido una intensificacion del conflicto bélico en
Oriente Medio, lo que esta generando un elevado nivel de incertidumbre tanto a nivel geopolitico como
en la economia internacional y en los mercados financieros, energéticos y de materias primas. En
ultima instancia, las consecuencias para la economia, en general, y para las operaciones de la
Sociedad, en particular, van a depender en gran medida de la evolucién y extension del conflicto, asi
como de la capacidad de reaccion y adaptacion de los diferentes gobiernos y agentes econémicos.

En este contexto, los administradores han realizado una evaluaciéon preliminar de la situacion,
estimando que la Sociedad no se vera afectada de forma significativa en el corto plazo. No obstante,
dada la naturaleza imprevisible de la evolucién del conflicto, no puede descartarse que, en funcion de
su desarrollo futuro, se puedan generar impactos indirectos sobre la actividad de la Sociedad, como
consecuencia, entre otros, de variaciones en los precios de la energia y otras materias primas,
alteraciones en las cadenas de suministro o en la demanda de determinados mercados.

8. Informacioén sobre el medioambiente

La gestién ambiental de la terminal continta orientada al estricto cumplimiento de la legislacion vigente,
con especial atencién a las autorizaciones como APCA y de vertidos. Asimismo, se mantiene un
seguimiento riguroso de los planes establecidos por las autoridades competentes para el control de
emisiones difusas, principal vector de impacto ambiental de la actividad de Ebhi. En este ambito,
destaca el Plan de accién a corto plazo para la reduccién de particulas en suspension en la atmdsfera
de la zona oeste de Gijon.

Durante el ejercicio 2025 no se han registrado incidencias ni variaciones significativas en la gestion de
vertidos y residuos, ni en el control de emisiones difusas.

Se mantiene la tendencia de refuerzo en la minimizacion del impacto potencial de la actividad, reflejada
en un ligero incremento del gasto medioambiental, destacando el aumento del 28% en los costes
asociados al sellado de pilas respecto a 2024.

Como conclusién, y en linea con el ejercicio anterior, se sigue avanzando en la integracion de la gestion
ambiental en los procesos operativos, mejorando el estado de limpieza de las instalaciones y
reforzando la capacidad de respuesta preventiva ante posibles emisiones no previstas. Este progreso
queda reflejado tanto en los indicadores operativos como en la evolucién del gasto del area.
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Los miembros del Consejo de Administracion han formulado las cuentas anuales adjuntas del ejercicio
2025 en su reunion del 24 de junio de 2026. Todas las hojas de dichas cuentas anuales, que se incluyen
en las paginas 1 a 47, han sido visadas por el Secretario del Consejo, firmando en esta hoja todos los
miembros del Consejo de Administracion.

A R

Dna. Nieves Roqueni Gutiérrez D. Jose Luis Barettino Coloma
Dfa. Susana Maria Madera Alvarez D. Javier Cueli Llera
MASAVEU INDUSTRIA, S.L. ARCELORMITTAL ESPANA, S.A.
D. Julio Peldez Gonzalez D. José Luis Abego Somoano

@

EDP ESPANA, S.A.U.
D. Pablo Arglelles Tufion
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